
ГОСУДАРСТВЕННАЯ 
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СУЩЕСТВЕННОЕ ЗАМЕДЛЕНИЕ ЭКОНОМИЧЕСКОГО РОСТА В 2025 ГОДУ 
ОБУСЛОВЛЕНО ЖЕСТКОЙ МОНЕТАРНОЙ ПОЛИТИКОЙ

2

в % год-к-году 2023
2024 2025

1 кв. 2 кв. 3 кв. 4 кв. Итого 1 кв. 2 кв. Янв.-
Авг.

Промышленное пр-во 4,3% 6,4% 5,1% 3,8% 6,8% 5,6% 0,1% 1,6% 0,8%

Добыча -1,0% 1,1% -1,2% -1,1% -0,4% -0,4% -4,0% -1,4% -2,4%

Обработка, в т.ч. 8,7% 10,5% 9,6% 2,4% 9,5% 9,8% 3,7% 3,6% 3,2%

Машиностроение 25,0% 27,6% 20,6% 17,0% 24,1% 22,3% 12,4% 7,6% 10,9%

Металлургия 8,7% 9,0% 9,7% 3,5% 5,5% 6,6% 4,8% 2,2% 1,4%

Автотранспорт 16,0% 36,5% 19,5% 10,1% 12,5% 18,2% -9,2% -23,0% -19,,1%

Строительство 9,0% 1,7% 2,9% 0,1% 3,3% 2,1% 6,9% 2,4% 3,5%
Грузооборот 
транспорта -0,6% 1,5% -0,9% 0,4% 0,9% 0,5% -1,3% 0,7% -0,9%

Сельское хозяйство 0,2% 1,9% 1,4% -2,6% -8,6% -3,2% 1,7% 1,4% 1,2%

Розничная торговля 8,0% 11,5% 8,5% 6,3% 5,1% 7,7% 2,6% 1,6% 2,2%

Оптовая торговля 8,9% 11,7% 8,1% 3,6% 5,5% 6,9% -2,1% -4,2% -3,7%
Платные услуги 
населению 6,9% 5,0% 5,0% 3,4% 3,9% 4,3% 2,3% 2,4% 2,3%

Общепит 13,9% 10,7% 11,2% 13,4% 12,0% 11,9% 7,1% 8,1% 8,1%

Итого ВВП 4,1% 5,4% 4,3% 3,3% 4,5% 4,3% 1,4% 1,1% 1,0%

Сектора роста:

Обработка: рост за счет 
секторов, связанных с 
гособоронзаказом
Розница: замедление роста 
потребительского спроса на 
фоне повышенной ключевой 
ставки
Строительство: эффект теплой 
зимы
Общепит: рост доходов 
населения

Снижение происходит в:
Добыча: снижение спроса в 
энергоемких отраслях, 
укрепление рубля
Грузооборот транспорта: 
замедление экономической 
активности, неблагоприятная 
конъюнктура на рынке угля

Декомпозиция динамики ВВП РФ по отраслям за 2023-2024 гг. и 8 мес. 2025 г. 

Источник: Министерство экономического развития РФ
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7 В январе-июле 2025 г. темпы роста ВВП снизились до 1,0% год к году
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Сравнение прогнозов ВВП 30.09.2025 vs 30.06.2025
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Рост и объем реального ВВП (в ценах 2021 г.) в рамках Базового сценария

Реальный ВВП, трлн руб. Темп прироста ВВП, %

Темп роста 
реального ВВП, % 2023Ф 2024Ф 2025П 2026П 2027П 2028П

30.09.2025 4,10% 4,30% 1,20% 1,30% 1,60% 1,60%

30.06.2025 4,10% 4,30% 1,60% 1,40% 1,70% 1,50%

Отклонение 0,00% 0,00% -0,40% -0,10% -0,10% 0,10%

▶ Замедление роста ВВП в 2025 г. из-за жесткой ДКП

▶ При сохранении инерционного сценария потенциал роста экономики 
выше 2% исчерпан

Аналитики Дата 2025П 2026П 2027П

EIU 23.09.2025 0,90% 0,70% 1,10%
Oxford Economics 26.09.2025 0,90% 0,80% 0,50%
ЦМАКП 01.10.2025 0,90% 1,60% 1,50%
IHS Markit 30.09.2025 1,20% 2,00% 2,20%
ОЭСР 23.09.2025 1,00% 0,70%
ЦБ РФ 26.09.2025 1,50% 1,00% 2,00%
ЕББР 25.09.2025 1,30% 1,30%
МЭР 26.09.2025 1,00% 1,30% 2,80%
Экперт РА 24.09.2025 1,30% 2,00%
Зарубежные банки 29.09.2025 1,20% 1,40% 1,50%
Российские банки 24.09.2025 1,30% 2,30% 2,20%

НА ФОНЕ ЖЕСТКОЙ МОНЕТАРНОЙ ПОЛИТИКИ ЭКОНОМИКА РОССИИ НЕ 
ВЕРНЕТСЯ К ТЕМПАМ РОСТА 2023-2024 ГГ.

Прогнозы аналитиков на 2025-2027 гг.



% год-к-году 2023Ф 2024П 2025П 2026П 2027П 2028П

Конечное потребление д/х 7,5% 5,4% 1,7% 1,4% 1,5% 1,5%

Гос. управление  3,6% 4,8% 3,4% 1,4% 1,4% 1,0%

Инвестиции в основной капитал 19,8% 2,1% 1,5% 1,5% 2,2% 2,9%

Экспорт 2,8% 0,1% (1,4)% 1,9% 1,8% 1,2%

Импорт 31,9% (0,8)% 0,4% 1,1% 1,6% 1,4%

Итого ВВП 4,1% 4,3% 1,6% 1,4% 1,7% 1,5%

ГОСРАСХОДЫ ЯВЛЯЮТСЯ ОСНОВНЫМ ДРАЙВЕРОМ РОСТА ВВП В 2025 Г. 

Несмотря на жесткую монетарную политику, в 2024 г. 
домохозяйства продолжали наращивать потребление и 
сбережения на фоне роста реальной заработной платы. 
Однако, рост реальных зарплат замедлился по сравнению с 
предыдущими периодами и его дальнейшее замедление 
приведет к снижению темпов роста потребления в будущем 

Рост реального ВВП на 2023-2027 гг. (Базовый сценарий) в разбивке по структуре использования

1

3

Аналитики ожидают продолжение роста госрасходов в 
реальном выражении при отсутствии значительной 
стабилизации геополитической ситуации 

4 При отсутствии внешних экономических шоков экспорт и 
импорт будут расти умеренно низкими темпами. Уменьшение 
объемов экспорта в 2025 г. связано с укреплением обменного 
курса рубля.
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Источник: анализ Б1
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Высокая ключевая ставка привела к существенному 
замедлению роста инвестиций. По мере снижения ключевой 
ставки рост инвестиций ускорится

5

5 По предварительным оценкам, налоговая реформа окажет 
экономически нейтральный эффект на динамику ВВП

4

* – данные за январь 2025 г.

% год-кгоду 2022 2023 2024 6M2025

Реальная зар. плата 0,3% 8,2% 9,1% 3,8%*
Уровень безработицы 4,0% 3,2% 2,5% 2,3%



Федеральный закон от 13.07.2015 г. № 224-ФЗ

Форма поддержки: субсидирование капитальных инвестиций по 
инфраструктурным проектам

Выгодоприобретатели: частные предприятия, реализующие 
проекты по созданию или реконструкции объектов 
инфраструктуры

Государственная поддержка – ключевой драйвер инвестиций

Структура софинансирования проекта в рамках 
ГЧП1:

50%35%15%

Мин. объем 
собственных 
средств

Собственные 
средства или 
коммерческий 
кредит

Предельный объем 
участия  публичного 
партнера

30% от КС ЦБ РФ + 
не более 3%
льготная ставка процента

Кластерная инвестиционная платформа (КИП) Государственно-частное партнерство (ГЧП)

Постановление Правительства РФ от 22.02.2023 г. № 295

Форма поддержки: льготный кредит на реализацию 
инвестиционных проектов по производству приоритетной 
продукции

Выгодоприобретатели: промышленные предприятия, 
реализующие инвестиционные проекты по производству 
приоритетной продукции

Объем и условия поддержки:
инвест. фаза + 2 
года

до 100 млрд руб. 
сумма 
кредитования 

Примечание:  1 – примерная структура финансирования, конечная структура зависит 
от проекта и условий соглашения

Специальный инвестиционный контракт (СПИК 1.0 - 2.0)

Постановление Правительства РФ от 16.07.2020 г. № 1048

Выгодоприобретатели: промышленные предприятия, 
реализующие проекты по внедрению современных технологий для 
производства продукции, конкурентоспособной на мировом 
уровне

Период поддержки: до 15 лет при инвестициях ≤ 50 млрд руб.
до 20 лет при инвестициях > 50 млрд руб.

Формы поддержки: 

► Налоговые льготы и особые условия аренды земельных участков
► Особые условия доступа к субсидиарным программам
► Получение статуса продукции «Made in Russia»
► Получение статуса единственного поставщика по госзакупкам
► Возможность создания субъектами РФ объектов инфраструктуры

Источники: законодательство РФ, анализ Б1

Существует программа 
со спец. условиями



Технологическая безопасность и снижение 
внешних рисков

Внедрение и развитие передовых 
технологий

Экспортный потенциал и укрепление 
позиций 
на мировых рынках

Обеспечение национальной независимости 
и оборонной безопасности

Стратегическая роль отрасли в экономике 
и региональном развитии

Импортозамещение и локализация 
добавленной стоимости

Критерии получения государственной поддержки

Ключевые критерии для отраслей, поддерживаемых государством



Конфиденциально

Группа компаний Б1 предлагает многопрофильную 
экспертизу в сфере аудита, стратегического, 
технологического и бизнес-консалтинга, сделок, оценки, 
налогообложения, права и сопровождения бизнеса.

Мы работаем свыше 35 лет в России и 25 лет в Беларуси. 
За это время в компаниях группы создана сильная 
команда специалистов с обширными знаниями и опытом 
реализации сложнейших проектов. Наша практика 
представлена в 11 городах: Москве, Минске, Владивостоке, 
Екатеринбурге, Казани, Краснодаре, Новосибирске, 
Ростове-на-Дону, Самаре, Санкт-Петербурге и Тольятти. 

Группа компаний Б1 помогает клиентам находить 
новые решения, расширять, трансформировать 
и успешно вести свою деятельность, а также повышать 
свою финансовую устойчивость и кадровый потенциал.

© 2025 ООО «Б1 – Консалт»
Все права защищены.
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