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Экономико-экспертное сопровождение производства уголовных и арбитражных дел, процедур 
банкротства, противодействие корпоративному мошенничеству
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В рамках защиты интересов кредиторов эксперты
помогают выявить ущербные сделки, вывод активов
или замену их неликвидными, установить признаки
преднамеренного банкротства и установить иные
существенные обстоятельства, подтверждающие
необходимость привлечения ответственных лиц к
субсидиарной ответственности.

В рамках защиты должника с помощью финансово-
экономической экспертизы или внесудебного
исследования эксперты помогают установить
реальные причины банкротства и отсутствие
признаков преднамеренного или фиктивного
банкротства.

Определение причин банкротства
должника

Выявление признаков преднамеренного или 
фиктивного банкротства

Определение момента наступления объективного 
банкротства

Анализ и оценка сделок должника на соответствие 
рыночным условиям и наличие экономической 
целесообразности

Экспертное сопровождение
процедур банкротства включает в себя:

Комплексный финансовый анализ деятельности 
должника
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В представленном для рецензирования заключении финансово-экономической экспертизы экспертами был
сделан категоричный вывод о прямой взаимосвязи между ухудшением показателей доходности должника в
исследуемом периоде и последствиями пандемии коронавирусной инфекции. Иных факторов, влияющих на
ухудшение финансовых показателей должника, экспертами выявлено не было.

Указанный вывод был сделан экспертами без расчета суммового влияния факторов на финансовое состояние, а
только лишь на основании данных стандартного анализа рынка.

Проанализировав заключение экспертов, мы пришли к выводу, что причиной ухудшения финансового
положения должника являлись события, происходившие в финансово-хозяйственной деятельности до
пандемии коронавирусной инфекции. При этом эксперты делали акцент именно на привязке к событиям
пандемии, игнорируя существенное выбытие активов должника до событий пандемии.

В рамках подготовки рецензии путем моделирования и факторного анализа нами было оценено влияние на
финансовое состояние должника выбытия активов до пандемии в сравнении с влиянием последствий
пандемии. В результате было установлено, что именно выбытие активов до пандемии оказало существенное
влияние на финансовое положение должника и привело к возникновению у Общества признаков
недостаточности имущества. Влияние факторов пандемии также привело к ухудшению финансового состояния,
однако этого влияния было недостаточно для приведения должника к состоянию банкротства.

КЕЙС: Реальные причины банкротства и экспертное мнение
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Вопросы, 
поставленные 
судом на 
экспертизу:
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Выводы экспертов:
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Выводы экспертов:
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Какие обстоятельства проигнорированы экспертами:
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Какие обстоятельства проигнорированы экспертами:
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Еще в 2017 г. Обществом были заключены кредитные договоры с ПАО «НБ
«Траст» и ПАО Банк «ФК Открытие». В этом же году Общество поставило на
баланс финансовые вложения (доли в уставном капитале иностранных
организаций) на общую сумму более 6 млрд. руб. Это мы увидели из
представленной для изучения пояснительной записки к бухгалтерскому
балансу и отчету о финансовых результатах Общества за 2017 г.

По итогам хозяйственной деятельности за 2019 г. Обществом зафиксировано
резкое снижение собственного капитала.

Размер чистых активов Общества снизился на 4,1 млрд. руб. вследствие
отражения непокрытого убытка, произошедшего из-за обесценения
вложений в уставные капиталы тех самых иностранных организаций.

Что же происходило в организации до пандемии?
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Как правильно оценить влияние обстоятельств дела на 
финансовые показатели должника?

Проводим факторный анализ и моделируем величину чистых активов, как если бы
обесценение активов не происходило и смотрим, какое именно влияние это оказывает.



Москва, Россия

м. Китай-город, Потаповский переулок, 16/5, с1

+7 (495) 999 3000

info@fi.center

Спасибо за внимание!
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