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Исх. № 25/1-1 от 25.08.2011 г.

Предложения  НП «СРОО «Экспертный совет» к отдельным положениям проекта ФСО «Оценка бизнеса» (рабочее название) (далее – ФСО) по итогам их обсуждения на втором заседании Рабочей группы от 18.08.2011 г.
	Предложения к отдельным положениям проекта ФСО

	Осуждаемое положение
	Позиция НП «СРОО «ЭС»

	Название стандарта:

Федеральный стандарт оценки «Оценка бизнеса»
	Согласно ФЗ от 29.07.1998 г. № 135-ФЗ, объектом оценки выступают «объекты гражданских прав, в отношении которых законодательством Российской Федерации установлена возможность их участия в гражданском обороте».  

В законодательстве Российской Федерации отсутствует объект гражданских прав, определяемый как «бизнес». Следовательно, указывать в наименовании Федерального стандарта оценки термин «бизнес» некорректно, поскольку это будет вводить в заблуждение оценщиков и потребителей оценочных услуг. Кроме того, на практике редко встречаются отчёты с названием «Об оценке бизнеса ОАО «Х». 

Учитывая требования ГК РФ, ФЗ № 135-ФЗ, а также с учётом решений по п. 5 Проекта, принятых на третьем заседании РГ, предлагаем следующее название ФСО: Федеральный стандарт оценки «Оценка акций, долей участников».

Также считаем, что здесь и далее по тексту Проекта нет необходимости после указания «акций и долей участников» добавлять «в уставном капитале», т.к. это очевидное следствие, т.е. акция или доля участника не может существовать отдельно (самостоятельно) от уставного капитала. Кроме того, в ФЗ «Об АО» и «Об ООО» не добавляется «уставный капитал». Это практически также как ситуация с «оценкой стоимости»: «стоимость» лишнее добавление, т.к. под оценкой понимается определение стоимости.

	1. Настоящий Федеральный стандарт оценки «Оценка бизнеса» (далее – федеральный стандарт оценки) разработан с учётом международных стандартов оценки и действующих федеральных стандартов оценки и содержит требования к проведению оценки бизнеса.
	Предложение: в данном случае применительно к законодательству некорректно (нецелесообразно) использовать определение «действующее». Например, в ФСО №4 и 5 этого нет.
В случае решения о сохранении данного термина, перенести «действующие» перед международными стандартами оценки.


	3. Для целей настоящего федерального стандарта оценки под бизнесом понимается экономический субъект (организация), деятельность которого направлена на извлечение экономических выгод. 
	НП «СРОО «ЭС» не поддержал данное определение, поскольку оно вызывает много вопросов.
1. Что такое «экономический субъект»? (в ГК «организация»  - используется в отношении «юридического лица»)
2. Что такое «экономические выгоды»?

3. Из данного определения следует, что юридические лица, не имеющие в качестве основной цели своей деятельности извлечение прибыли (некоммерческие организации), не попадают под действие данного ФСО?

Предложения:

1. Если будет принято решение об изменении названия ФСО, то это определение автоматически исключается.

2. Если будет принято решение оставить название «Оценка бизнеса», то не давать определение, а написать, какие объекты попадают под действие данного ФСО (см. п. 5 Проекта). Это будет разумно с учётом всех вопросов, которые могут возникнуть к данному определению.

	4. При проведении оценки бизнеса оценщик должен руководствоваться дополнительными требованиями и/или процедурами к проведению оценки, установленными настоящим федеральным стандартом оценки, по отношению к требованиям и/или процедурам, установленным федеральными стандартами оценки.
	Редакция: убрать «и/или процедуры».

	5. Для целей настоящего федерального стандарта оценки объектами оценки могут являться: 

одна акция; 

пакеты акций; 

доли участия 

в уставном (складочном) капитале.


	Предложения:  

1. Убрать «одна акция», т.к. объектом оценки могут быть и две и три акции, всех не перечислишь.
2. «Пакеты акций» заменить на «акции», т.к. в ФЗ об «ОА» данное сочетание упоминается только один раз.

3. «Доля участия» некорректно, т.к. в ГК РФ и в ФЗ «Об ООО» используется «Доля участника».

Предлагаемая редакция: «Для целей настоящего федерального стандарта оценки объектами оценки могут являться акции и доли участников.

	III. Общие требования к процессу оценки
	Редакция: Убрать «процесс»

	7.

- при оценке стоимости пакетов акций акционерных обществ  - количество и вид оцениваемых акций, номер и дата регистрации выпуска акций, 

при оценке доли участия в уставном (складочном) капитале юридического лица - величину оцениваемой доли участия, номинальная и балансовая (в случае ее наличия) стоимости объекта оценки
	Предложения:

1. Убрать «стоимость»

2. Все наименования информации  привести в соответствии с терминологией законодательства (ГК РФ, ФЗ «Об ОА», ФЗ «Об ООО»):

· при оценке акций – количество, вид, форма, номинальная стоимость, номер и дата государственной регистрации выпуска; 

· при оценке долей участника - размер доли участника, номинальная стоимость, реквизиты государственной регистрации устава

	полное и краткое наименование организации – юридического лица, бизнес которого оценивается, а также его организационно-правовая форма, место нахождения; основной государственный регистрационный номер (ОГРН) и дата его присвоения. 
	Предложения:

Привести в соответствии с терминологией законодательства:

1. По ГК (ст. 52) – наименование юридического лица, а не «организации».

2. Согласно ст. 54 ГК «наименование юридического лица должно указывать на его организационно-правовую форму», поэтому отдельно не надо указывать про форму.
3. Некорректно использование словосочетания «бизнес юридического лица» как объекта оценки.


	Предложения по отдельным вопросам для обсуждения

	Использование «складочного» капитала в проекте ФСО
	Согласно ГК РФ (ст. 66-86), «складочный» капитал используется в отношении хозяйственных товариществ (полное товарищество и товарищество на вере). Вместе с тем, «складочный» капитал является синонимом «уставного» капитала, который гораздо чаще используется в законодательстве. Кроме того, в составе объектов оценки полные товарищества и товарищества на вере встречаются редко.

Предлагаем не вводить в ФСО понятие «складочный» капитал, а ограничиться «уставным», поскольку этот термин универсальный.

	Включение «пая» в объекты оценки, попадающих под действие ФСО
	Согласно законодательству, «паи» используются в нескольких основных случаях.
1. Федеральный закон от 29.11.2001 N 156-ФЗ "Об инвестиционных фондах" вводит понятие «инвестиционный пай», который относится к паевому инвестиционному фонду. 

Согласно ст. 10, ПИФ – это обособленный имущественный комплекс, состоящий из имущества, переданного в доверительное управление управляющей компании учредителем (учредителями) доверительного управления с условием объединения этого имущества с имуществом иных учредителей доверительного управления, и из имущества, полученного в процессе такого управления, доля в праве собственности на которое удостоверяется ценной бумагой, выдаваемой управляющей компанией.

ПИФ не является юридическим лицом.

Согласно ст. 14, инвестиционный пай является именной ценной бумагой, удостоверяющей долю его владельца в праве собственности на имущество, составляющее ПИФ, право требовать от управляющей компании надлежащего доверительного управления ПИФ, право на получение денежной компенсации при прекращении договора доверительного управления ПИФ со всеми владельцами инвестиционных паёв этого ПИФ (прекращении ПИФ).

Различают инвестиционные паи открытого паевого инвестиционного фонда; интервального паевого инвестиционного фонда; закрытого паевого инвестиционного фонда 

Инвестиционный пай не является эмиссионной ценной бумагой. Права, удостоверенные инвестиционным паем, фиксируются только в бездокументарной форме.

2. «Пай» также используется в отношении «производственного кооператив», который является коммерческой организацией (ст. 107-112 ГК) и в отношении потребительского кооператива, который является некоммерческой организацией (ст. 116 ГК РФ).

Таким образом, определяя принадлежность объектов оценки к юридическим лицам, получаем: акция – ОАО и ЗАО; доля участника – ООО; инвестиционный пай – паевой инвестиционный фонд; пай – производственный и потребительский кооперативы. При этом возникает множество специальных вопросов в отношении паёв, как объекта оценки (см. выше и другие положения законодательства). Кроме того, если включать ПИФ в действие данного ФСО, то следом необходимо будет рассмотреть включение «предприятия» в состав объектов оценки, попадающих под действие данного ФСО, т.к. согласно ст. 132 ГК, «предприятием как объектом прав признается имущественный комплекс, используемый для осуществления предпринимательской деятельности».
Позиция одного участника РГ, что если не включить пай в состав объекта оценки, то при оценке оценщик не сможет понять, чем руководствоваться, неверная. Так как есть множество объектов оценки, которые оцениваются без специальных ФСО, которые на настоящий момент не разработаны.

	Включение «инвестированного капитала» в объекты оценки, попадающих под действие ФСО
	Не смотря на то, что международные стандарты оценки допускают включение в состав объектов оценки «инвестированного капитала (бизнеса)», разрабатываемый ФСО не может противоречить российскому законодательству.

В объекты оценки, попадающих под действие данного ФСО, нельзя вводить «инвестированный капитал», т.к. не он является объектом гражданского оборота, а следовательно, не может быть объектом оценки.


Представитель НП «СРОО «ЭС» в Рабочей группе,

Исполнительный директор НП «СРОО «ЭС»
М.О. Ильин
